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Graphique en base 100 — Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures
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Actif net au 31/07/2017: 11,8ME€ CONSTRUCTION DU PORTEFEUILLE (AU 31/07/2017)
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STRATEGIE ET GESTION DU PORTEFEUILLE

Le contexte économique du mois de juillet s’est inscrit dans la
continuation des mois précédents. Le scénario économique mondial est
resté globalement favorable avec des indicateurs avancés de
I’économie bien orientés, des facteurs conjoncturels favorables et, pour
la premiere fois depuis cinq ans, des prévisions bénéficiaires des
entreprises qui ne sont pas révisées a la baisse en cours d’année. Il est
également a noter que la robustesse de I'économie mondiale ne s’est
pas répercutée sur les chiffres d’inflation qui ont légérement fléchi en
juillet, notamment aux Etats-Unis.

Le FMI a relevé ses prévisions pour la croissance mondiale a +3,5% pour
2017. En Zone Euro, la dynamique positive s’est poursuivie, avec un
risque politique apaisé et une croissance révisée a +1,9%, un niveau
supérieur aux années précédentes. La force récente de I'euro contre
dollar pourrait néanmoins peser sur les exportations dans les prochains
mois.

La tendance sur |'économie des pays émergents est également restée
positive, en partie a cause de la faiblesse du dollar. En Chine, les
prévisions de croissance pour I'année se sont stabilisées au niveau trés
convenable de 6,6 %.

Sur les marchés boursiers, I'indice Eurostoxx 50 dividendes réinvestis a
progressé de 0,29% alors que l'indice des actions mondiales MSCI
World en euros a cédé -1,12 %.

La rotation sectorielle qui s’est opérée a la toute fin du mois de juin, sur les propos de M. Draghi
indiquant un possible tournant de la politique monétaire de la BCE, s’est confirmée au mois de juillet.
Ainsi, le portefeuille, positionné sur ce scénario depuis de nombreux mois, en a logiquement profité,
alors que les principaux indices européens ont généralement baissé. Notre compartiment américain a
bénéficié d’'un marché toujours soutenu, porté par des indicateurs de confiance et d’activité aux
Etats-Unis de nouveau bien orientés, ainsi que par des publications trimestrielles encourageantes. Les
statistiques d’activité en Chine ont également été bien orientées. Cela a permis aux secteurs tres
cycliques, dont le secteur des matieres premieres, de surperformer. Nos positions dans ce secteur
ont ainsi bien progressé a I'image de Freeport-McMoran qui réalise une performance + 21.73%. Nous
avons renforcé ce secteur en introduisant une nouvelle position sur AK Steel. Aprés 6 mois de baisses
consécutives, le baril de Brent progresse de 9.87% sur ce mois et il nous semble que le 2eme
semestre pourrait étre plus porteur pour le pétrole. Dans cette perspective, nous avons construit une
position sur Total et renforcé nos positions sur le secteur. Enfin, notons que les valeurs financieres
européennes, ont réalisé globalement une bonne performance au cours du mois a I'image de BNP et
Crédit Agricole qui enregistre une performance respective de +3.98% et +5.43%.

Sur la partie obligataire, nous avons initié une position vendeuse en obligations du trésor américain
sur la partie longue de la courbe. Le marché obligataire a selon nous sous-estimé la volonté de la FED
de relever une nouvelle fois ses taux d’intéréts directeurs d’ici la fin de I’année. Par ailleurs la hausse
rapide de I'Euro face au Dollar, qui selon nous offre a la réserve fédérale une marge de manceuvre
supplémentaire pour resserrer sa politique monétaire, nous a conduits a réduire une partie de notre
couverture sur le billet vert américain. Nous avons maintenu notre position vendeuse en obligations
allemandes et croyons toujours a une progression de l'inflation ainsi qu’a une normalisation des
politiques monétaire au sein des pays développés.

Poche Actions Poche Obligataire
STATISTIQUES PRINCIPALES LIGNES STATISTIQUES PRINCIPALES LIGNES
Sociétés Pays Poids Titres Poids
Taux d’investissement 73,7% Unicredit [ J | 4,4% Taux d’investissement 13,5%  Bfem 5,3 12/06/18 1,9%
Nvda o 4,1% ) )
Lignes en portefeuille 29 Focebook Inc -— 36% Lignes en portefeuille 8 APRR 4,875 01/21/19 1,9%
% 10 premiéres lignes 34,3% Arcelormittal il 3,6% Rendement actuariel 0.92% imerys Sa 2% 10/12/24 1,8%
. e Act Global  73.9% Marathon Oil L= 3,5% Coupon (%) 3,51%  Ppeugeot 2,3/8 04/14/2023 1,8%
Xpo nette Actions - Globa )
Total il 3,1% Maturité Moyenne 346 Credit Agricole 4.15 04/14/19  1,8%
Expo nette Actions Europe 39,6% Mi ft C L= 3,1% .
icrosoft Corp — ° Notation Moyenne BBB Faurecia 3,125% 15/06/2022 1,7%
: Aegon Nv 3,0%
E tte Actions US 9 — ' I
Xpo nette Actions 28,3% o o - o Sensibilité 036  Christian Dior 1.37506/19/19  1,7%
,U7%
Expo nette Actions Autres 5,8% Renault Sa 1] 2,9% Sensibilité incl. dérivés -1,64  Atland 4,5% 19/04/2021 0,9%
REPARTITION PAR PAYS (TITRES EN DIRECT) QUALITE CREDIT TYPE
m31/07/2017 m30/06/2017 31/05/2017
38,49 Investment High Yield Financiere
i 27,8% Grade 26% 14%
74%
12,99
l R R ¥
- || N e—— e
Etats-Unis France Pays-Bas Chine Italie Allemagne Autres
Corporate
86%
REPARTITION PAR SECTEURS (TITRES EN DIRECT)
m31/07/2017  ®30/06/2017 31/05/2017 Devises Diversification
0y
308% 6,3%
0
153% 12,9% 1090 68,4% Arbitrage
16% 00% 0,0% 0,0% 29,0%
- 2,6% Exane Overdrive 3,5%
&o- ,\o}q’ v’b& le/‘o
) 2 &
¢ F EUR ) GBP )
K Exane Intégrale 3,5%

AMILTON ASSET MANAGEMENT — SGP AGREMENT AMF N°GP95012 (WWW.AMF-FRANCE.ORG) — 49 BIS AVENUE FRANKLIN D. ROOSEVELT 75008 PARIS - 01 55 34 97 00 - WWW.AMILTON.COM

Avertissement : Ce document est établi par Amilton AM. Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a été réalisé dans un but d’information
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ou une sollicitation en vue de la souscription d’un produit ou d’un service. Amilton AM attire I'attention des investisseurs sur le
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a tout investi , il est nécessaire de se rapprocher de son conseil

pour évaluer et s’assurer de I'adéquation du produit ou du service en fonction de sa situation, de son profil et de ses objectifs. Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le résultat d‘analyses
d’Amilton AM a un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps. Les informations légales concernant les OPC, notamment les prospectus complets sont disponibles sur demande auprés de la société ou sur le site Internet www.amilton.com. Les informations
contenues dans ce support sont issues de sources considérées comme fiables. a sa date d’édition.




